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Sammendrag

Prognosen viser at den gennemsnitlige heltidsplanteavisbedrift forventes at opna et driftsresultat i 2015

pa 455.000 kr. Dette er en mindre stigning i forhold til 2014. | 2014 faldt driftsresultatet med ca. 100.000 kr.
pr. bedrift i forhold til 2013, hvor det var ca. 500.000. Driftsresultatet for 2015 kommer dermed ikke helt op
pa niveau med 2013.

Prognosen indikerer at driftsresultatet i 2016 forventes at blive p& 574.000 kr. pr bedrift. Dvs. en stigning pa
119.000 kr. som svarer til en forbedring pa godt 25 % i forhold til det forventede resultat for 2015.

Ved vurdering af driftsresultatet skal man veere opmaerksom pa at dette skal deekke ejerens egen
arbejdsindsats og forrentning af egenkapitalen. |1 2015 forventes der ikke fuld deekning af arbejdsindsatsen
og der vil veere tale om en negativ forrentning af egenkapitalen. For 2016 er driftsresultatet tilstreekkeligt til
at deekke ejerens arbejdsindsat og en mindre forrenting af egenkapitalen. Prognosen for 2017 tyder at der
kan opnas samme driftsresultat som der forventes i 2016.

Driftsresultat - Planteavishedrifter

574 585

2015* 2016* 2m7*

700

400
7 I
o
2014

Kontakt: Landskonsulent Erik Maegaard T+45 8740 5577, E erm@seges.dk, Landskonsulent Michael
Hgjholdt T+45 8740 5394, E mih@seges.dk eller Seniorkonsulent Ove Lund, T+45 8740 5479, E
ovi@seges.dk SEGES, Planter og Miljg

1.000 kr. pr. bedrift
g 8 g
= = =

[
=
=




Tidligere prognoser

| september 2015 blev udgivet en prognose over planteproducenternes forventede gkonomiske resultater for
2015, 2016, og 2017. Prognosen i september 2015 var baseret pa 935 arsrapporter, der ud fra oplysninger
fra Danmarks Statistik er sammenvejet til at repreesentere alle heltids planteavisbedrifter.

Naerveerende prognose er udarbejdet pa samme grundlag men med justerede forventninger primeert til priser
og indregning af konsekvenser af Landbrugspakken. | det beregnede driftsresultatet indgar indtaegter, som
ikke direkte faglger priserne pa planteprodukter. Derfor omhandler arsrapporterne og dermed prognoserne
ikke kun gkonomien i planteproduktionen, men giver et estimat over den samlede gkonomi pa heltidsplante-
avisbedriften.

Resultatopggrelse

Neerveerende analyse indeholder en prognose over de forventede gkonomiske resultater for planteproducen-
ter. Analysen omfatter udelukkende heltidsplanteavisbedrifter. Disse bedrifter er defineret som bedrifter, der
kreever en arbejdsindsats pa mindst 1.665 timer pr. ar og hvor mere end 50 % af standardomsaetningen
kommer fra planteproduktionen (se bilag 3). | denne prognose indgar som grundlag 935 arsrapporter for
heltidsplanteavisbedrifter med regnskabséar 2014, som repreesenterer 2.303 bedrifter i Danmark.

Ud fra arsrapporter og vejning fra oplysninger fra Danmarks Statistik samt sk@n over pris- og omkostnings-
udviklingen for 2015, 2016 og 2017 er der foretaget en beregning af de forventede gkonomiske resultater for
2015 og udarbejdet prognoser for indtjeningen for 2016 og 2017.

| 2014 regnskaberne er der veesentlige forskelle mellem prisen pa korn primo og ultimo. For vinterhvede
skete der et fald pa ca. 27 kr. pr. hkg. Dette vil i regnskaberne give anledning til en veerdieendring. For gen-
nemsnitsbedriften udgjorde det i 2014 et fald i vaerdi pa ca. 74.000 kr.

Med de forudseetninger, der er anvendt i prognosen forventes stort set samme veerdi af afgrgder i 2016 og
2017 som i 2015.

| prognoserne er indregnet nogle af de forventede effekter af Landbrugspakken (se neermere i bilag 2). Der
er indregnet en forventet stigning i tilfgrsel af kveelstof p& ca. 16 % i 2016 og yderligere 8 % stigning i 2017,
med forventet effekt pa bade hgjere omkostninger og hgjere udbytte. Der er derfor indregnet en forventet
udbyttestigning (malt pa hgstet maengde) pa alle afgrader pa 6 % i 2016 og yderligere 2 % stigning i 2017, i
forhold til hvad det ville have veeret uden forgget kveelstofnorm.

Den ggede tildelte maengde kveelstof vil desuden gge indholdet af protein i specielt kornafgraderne og vil
derfor muligvis kunne gge prisen pa korn i opadgaende retning. Det er dog som gennemsnit betragtet van-
skeligt at vurdere, hvordan markedet vil reagere, og der er i prognoserne derfor ikke indregnet priseffekt af
den forventede forggelse af proteinindhold. For husdyrbrugsbedrifter vil effekten af mere protein i kornet farst
sla fuldt igennem i 2017 og 2018.

Den vaesentligste del af bruttoudbyttet (totalt 3.086.000 kr. pr. bedrift i 2014) kommer fra salgsindtaegter, dvs.
produktionsveerdien af korn og andre salgsafgrgder (2.604.000 kr. pr. bedrift). | prognosen sammenholdes
gennemsnitsbedriftens markudbytter med hgstprognoserne fra Danmarks Statistik. Ud fra forholdet mellem
udbytterne pa bedrifterne og hgstprognosen beregnes forventet udbytte i 2016 og 2017som et gennemsnit
over de seneste 10 ar. Til dette er tillagt 6 % i 2016 og 8 % i 2017 som falge af aget kveelstofnorm.



Alle heltidsplanteavisbedrifter

| tabel 1 vises produktionsomfang og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. | bilag 3 er redegjort for
datagrundlaget for de regnskaber i 2014, der danner udgangspunkt for prognosen.
Den "gennemsnitlige planteavisbedrift”, der indgar i neerveerende analyse, omfattede i 2014 et dyrket areal
pa 200 ha - heraf var ca. 70 ha forpagtet. Gennemsnitsbedriften har 131 ha med korn, 17 ha med raps, 11
ha med frg, 20 ha med kartofler og/eller fabriksroer og 21 ha med andre afgr@der.

Tabel 1. Resultatopggrelse for alle planteavisbedrifter — heltid
2014 2015* 2016* 2017*

Produktion:

Antal vejet 2.303

Hektar 200 204 210 214
Bruttoudbytte 3.086 3.072 3.335 3.495
Heraf mark 2.604 2.583 2.838 2.986
Heraf andet 482 488 497 509
Stykomkostninger -895 -875 -907 -962
Heraf mark -788 -775 -809 -862
Heraf andet -107 -100 -98 -100
Deaekningsbidrag 2.191 2.197 2.428 2.532
Heraf mark 1.816 1.808 2.029 2.124
Heraf andet 375 389 399 408
Kontante kapacitetsomkostninger -1.139 -1.155 -1.210 -1.253
Afskrivninger mm. -441 -443 -446 -450
Resultat af primaer drift 611 600 773 830
Afkoblet stette 492 494 499 501
Finansieringsudgifter i alt -703 -639 -698 -746
Driftsresultat 400 455 574 585
Heraf veerdiaendringer, svin -1 0 0 0
Heraf veerdigendringer, mark -73 27 28 0
Likviditet fgr investeringer 772 625 693 728

* Veerdizendringer omfatter primeert veerdieendringer pa beholdninger. Realiserede gevinster eller tab indgar i driftsresul-
tatet for 2014. P& denne baggrund skal der tages forbehold for effekten pa driftsresultatet af eventuelle realiserede kurs-
tab for &rene 2015-2016.

For 2014 indgar realiserede kurstab. Realiserede kursgevinster og kurstab opdeles i positioner i finansaktiver
(typisk renteswaps) og geeld (typisk lan i fremmed valuta, f.eks. CHF). Hidtil har der i prognoserne veeret
indregnet gevinst eller tab pa geeldssiden, beregnet ud fra indeveerende ars gevinst eller tab, mens der ikke



har veeret indregnet gevinst eller tab pa finansaktiver. Begrundet i den store usikkerhed i kursudviklingen i
begge typer produkter, er det praksis, at der ikke indregnes kursgevinst eller kurstab for driftsprognoserne for
2015, 2016 og 2017 hverken for finansaktiver eller lan.

For gennemsnitsbedriften forventes et driftsresultat pa 455.000 kr. i 2015. Dette belgb skal deekke bade
forrentning af egenkapitalen og aflanning af egen arbejdsindsats. For den gennemsnitlige bedrift er der en
egenkapital pa godt 14 mio. kr. Med en forventet rente pa 2 %, bar egenkapitalen forrentes med omkring
280.000 kr. Der er for den gennemsnitlige planteavisbedrift saledes et belgb tilovers til aflanning af eget
arbejde pa knap 200.000 kr. For gennemsnitsbedriften skal der anvendes ca. 3.000 arbejdstimer (efter nor-
men). Korrigeres for de arbejdstimer, der kgbes, svarer det til, at ejerens arbejdsindsats ligger pa ca. 1.900
timer pr. ar. Med forrentning af egenkapitalen pa 280.000 er der en timelgn til ejeren i 2015 pa godt 90 kr. |
2016 forventes timelgnnen at kunne komme op pa godt 150 kr. pr. time.

For de gennemsnitlige heltidsplanteavisbedrifter er der realiseret en positiv likviditet fgr investering pa
772.000 kr. i 2014. Dette skal sammenholdes med, at afskrivningerne i gennemsnit er pa ca. 450.000 kr. om
aret. Der er et beskedent overskud til at investere mere end afskrivningerne med mindre der kan optages
yderligere 1an. | prognoseperioden regnes med en gennemshnitlig investering pa ca. 1.000.000 kr. pr. ar, der
skal sammenholdes med afskrivninger pa omkring 450.000 kr. pr. ar. | investeringerne indgar, at den gen-
nemsnitlige planteavisbedrift udvides med ca. 4 ha om aret — heraf tilkgbes i gennemsnit 3 ha. Ud over inve-
stering i jord, er der saledes regnet med et belgb til investering i inventar mv., der er lidt over afskrivningerne.
Konsekvensen af dette er at det er vanskeligt at opretholde produktionsapparatet pa nuveerende niveau for
gennemsnitsbedriften, nar de samlede investeringer stagnerer og produktionsomfanget samtidig stiger.

Figur 1. Udvikling i driftsresultater — gennemsnit for alle planteavilsbedrifter
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Planteavilsbedrifter inddelt efter starrelse
| tabel 2 ses driftsresultaterne for planteavisbedrifterne inddelt efter arealtilliggende.

Tabel 2 Driftsresultater for planteavisbedrifter afheengig af dyrket areal.
Antal Gns. Areal i

bedrifter 2014 2014 2015* 2016* 2017*

Arealtilliggende

0-100 ha 368 71 231 217 289 303
100-200 ha 1.118 144 306 303 361 363
200-300 ha 441 236 556 569 711 724
Ovwer 300 ha 406 462 656 1.051 1.377 1.432
Alle 2.303 200 400 455 574 585

Ved vurdering af resultaterne i tabel 2 skal man veere opmaerksom pa, at der kan veere forskelle i hvor store
indteegter, der kommer fra planteproduktionen jf. bilag 3: Afsnit om datamateriale. Indtsegter fra andre pro-
duktioner og specialafgrader vil ikke ngdvendigvis falge afgradepriserne. Resultaterne siger saledes ikke
alene noget om, hvad indtjeningen i planteavlen er, men hvad planteavisbedriften har som driftsresultat for
alle aktiviteter.

Ses der pa det gennemsnitlige driftsresultat over perioden 2015 — 2017, forventes de mindste bedrifter at
opna et gennemsnitligt driftsresultat pa 270.000 kr. pr. ar.

For de starste bedrifter ser det ud til, at det gennemsnitlige driftsresultat for perioden 2015-2017 vil veere pa
knap 1.300.000 kr. Det er som gennemsnit over de 3 ar noget bedre end i 2014 og iszer er der en stor for-
bedring for de stagrre bedrifter.

Figur 2. Driftsresultater afheengig af dyrket areal
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Den bedste tredjedel malt pa driftsresultat

Bag gennemsnitstallene i de foregdende afsnit ligger stor spredning. | tabel 3 vises driftsresultaterne inkl.
prognose for de ejendomme, der i 2014 var blandt den bedste tredjedel malt p& driftsresultat.

Tabel 3. Opdeling af driftsresultat

Areal i 2014 2014 2015* 2016* 2017*

ha Driftsresultat i 1.000 kr.
Bedste tredjedel 243 1.222 1.310 1.541 1.594
Gennemsnit alle 200 400 455 574 585
Forskel 43 822 855 967 1.009

Den tredjedel af bedrifterne, der opnaede det bedste resultat i 2014, dyrkede 43 ha mere end gennemsnittet
og opnaede i 2014 et driftsresultat, der var 822.000 kr. bedre end gennemsnittet. Over en firearig periode
(2014 — 2017) forventes den bedste tredjedel af bedrifterne at opna et driftsresultat, der er godt 900.000 kr.
om aret bedre end gennemsnitsbedriften. De bedrifter, der har de bedste resultater, er noget stgrre end gen-
nemsnittet af alle bedrifter, hvilket forklarer noget af forskellen i figur 2. Man skal dog veere opmaerksom pa,
at der er tale om gennemsnittet af bedste tredjedel, og at en del bedrifter dermed har opnaet et resultat, der
er bedre end godt 1,2 mio. kr. i 2014.

Likviditet, investeringer, geeld, finansiering og aktiver

Investeringerne var i 2014 pa godt 1.000.000 kr. Investeringerne forventes i 2015 at ligge pa samme niveau.
Fro prognoseperioden 2016 — 2017 forventes at investeringerne holdes pa dette niveau. Afskrivningerne
forventes at ligge pa ca. 450.000 kr. pr. ar. Der er tale om en mindre udvidelse af arealet pd gennemsnitsbe-
driften med mellem 2-5 ha pr. ar, hvoraf ca. en fierdedel forpagtes og resten kgbes. De investeringer, der
forventes, kan imidlertid kun gennemfares, hvis der er mulighed for at optage yderligere |an. For gennem-
snitsbedriften ser det ud til, at der kun i mindre udstraekning skal tilfgres ekstern kapital for at opna en positiv
likviditet.

Heltidsplanteavisbedrifterne havde i 2014 i gennemsnit en gzeld pa godt 19 mio. kr. og en egenkapital pa
godt 14 mio. kr. Egenkapitalen forventes at kunne fastholdes under forudseetning af, at jordvaerdierne holder
det nuveerende niveau.

Ca. 70 % af geelden ligger i variabelt forrentede 1an, heraf 21 % i realkreditldn i danske kroner, 44 % i real-
kreditlan i euro og 5 % i finanslan i pengeinstitutter.

Folsomhedsanalyse

For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre er der gennemfgrt en falsomhedsanaly-
se hvor konsekvenser af aendring i afgradepriser og rente er beregnet. Der er opstillet scenarier for de for-
ventede mest sandsynlige salgspriser pa afgrader og for renteudvikling. Beregningerne er gennemfgrt for
den gennemsnitlige planteavisbedrift. | tabel 4 ses, hvordan driftsresultatet forventes at blive i 2016 for den
gennemsnitlige planteavisbedrift, ved sendrede priser pa hvede og byg, samt aendringer i renten.

~




Det bemaerkes at der i analyserne er indlagt stort set samme sandsynlighed for at kornpriserne stiger eller
falder.

Tabel 4. Driftsresultat afheengig af afgredepris og rente — resultater for 2016

Gens. planteavisbedrift | Parameter i 2016 Driftsresultat i AEndring af driftsre-
2016, gennemsnit sultat i forhold til
grundscenariet i
1.000 kr. pr. bedrift
"lav” afgr@depris Priser pa hvede og byg reduceret
med ca. 12 % 337 - 237
forventet afgradepris 574 -
"hgj” afgradepris Priser pa hvede og byg @get med
ca.12 % 942 +368
"lavere” rente Renten falder med 0,2 procentpoint 617 +43
forventet rente 574 -
"hgjere” rente Renten stiger med 0,4 procentpoint 487 -87

Beregningerne viser, hvor fglsomme bedrifterne er overfor prisudsving i hvede- og bygpriserne. Renten har
ogsa betydning for resultatet, men ikke i helt samme omfang som priserne. Der er dog store variationer mel-
lem de enkelte bedrifter og mellem grupper af bedrifter.

Der er altid usikkerhed om bade priser og udbytter og det er derfor altid vaesentligt at forholde sig til falsom-
hed i prognoserne. Det er samtidig vigtigt at sikre sig mod yderligere prisfald pa afgr@derne ved at konsolide-
re og kun investere i aktiver, der giver et positivt afkast.

For de bedrifter der opnaede de bedste resultater i 2014 (i tabel 3 benaevnt bedste tredjedel) vil driftsresulta-
tet med den lave pris pa korn blive reduceret i 2016 fra 1.541.000 kr. pr. bedrift til 1.209.000 kr. Den hgje
kornpris vil medfare at driftsresultatet for disse bedrifter i gennemsnit kommer op pa 2.072.000 kr. Forskellen
mellem driftsresultat ved lav henholdsvis hgjere kornpris er sdledes pa naesten 860.000 kr. pr. bedrift, sva-
rende til over 3.500 kr. pr. ha.



Bilag 1: Prisforventninger og forudsaetninger
Prognosen for 2015 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger**

2011

Bytteforhold

Hele landbruget 96 101 103 104 98 93
Meelkeproducenter 100 102 98 104 107 93
Svineproducenter 97 99 103 101 96 91
Planteproducenter 93 105 106 107 98 100
Meelkeproduktion

Meelkepris (kr./kg. standard maelk) 2,37 2,64 2,56 2,92 2,98 2,33
Meelkepris (kr./kg. gkologisk) 2,97 3,22 3,09 3,47 3,53 3,22
Meelkeydelse pr. ko, konv. (stigning i pct. pa.) 1,00 -1,00 1,00 3,00 4,50 3,00
Meelkeydelse pr. ko, gko. (stigning i pct. pa.) 1,00 -1,00 1,00 0,00 4,50 4,00

Oksekgdproduktion

Oksekgd — aldre kager (281-300) 13,65 16,54 20,46 20,70 17,74 18,75
Svineproduktion

Svinekgad (kr./kg.) 9,83 10,68 11,85 11,94 10,93 9,94
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 337 358 394 398 377 341
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 203 211 232 230 222 198
Grise pr. arsso 28,1 28,8 29,6 30,0 30,4 30,8
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 98 145 155 155 126 117
Foderbyg (kr./hkg.) 94 142 154 147 118 118
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 165 234 239 249 195 168
Maltbyg (kr./hkg.) 101 167 170 160 135 130
Raps (kr./hkg.) 229 331 346 323 263 259
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 112 129 100 174 100 88
Foder oa.

Soyaskra (kr./hkg.) 230 248 274 315 298 286
A-bl.16 pct., gkologisk 249 287 319 345 314 300
C-bl. 30 pct., gkologisk 352 382 397 431 412 424
Foderhvede (kr./hkg.) 105 154 172 166 134 127
Foderbyg (kr./hkg.) 103 154 171 158 130 127
Foderbyg, gkologisk (kr./hkg) 200 277 270 274 209 193
Rapsskra (kr./hkg.) 134 159 181 222 192 197
Ggdning (indeks) 161 189 190 196 197 184
Dieselolie (are/l) 507 625 676 654 619 546

* Prognose fra SEGES og Landbrug & Fgdevarer.

Prisprognosen udtrykker forventningerne til den gennemsnitligt handlede Prognoserne offentligggres naeste gang:
pris for alle maengder; spot, kontrakt og internt pa bedrifterne. Fredag den 20. maj 2016

** Priserne er plus efterbetaling og minus diverse produktionsafgifter.



Af konkurrenceretlige arsager er prisprognoserne for 2016 og 2017 udeladt. Disse indgar dog fortsat
i Landskalkuler i @90, i Mark Online og DMS. Udvalgte abonnenter til Landbrugsinfo har dog adgang
til prognosepriserne for 2016 og 2017 direkte i www.farmtal.dk.

Bytteforhold

Landbrugets bytteforhold har vaeret nogenlunde stabilt og stet stigende fra foraret 2009 til efteraret 2013.
Derefter har bytteforholdet vaeret faldende. | 2014 var bytteforholdet iseer veeret negativt pavirket af faldende
salgspriser for afgrader og svinekad. | 2015 er bytteforholdet faldet yderligere som fglge af et lavere
salgsprisindeks, isaer pavirket af svinekad og meaelk, mens kgbsprisindekset er nogenlunde ueendret. Det
ventes, at bytteforholdet falder yderligere i de farste maneder af 2016, for derefter at stige igen i lgbet af
foraret.

Salgspriser

Korn

Den globale kornhgst 2015/16 forventes at blive stor, dog 1 pct. lavere end det netop overstaede hgstar
2014/15. Hvis forventningerne til den globale hgst 2015/16 realiseres, forventes de globale lagerbeholdnin-
ger at vokse for tredje ar i treek. De rigelige maengder af korn i verden vil betyde, at kornpriserne vil forblive
omkring det nuvaerende lidt lave niveau.

Svinekgd

Siden sidste prognose fra september er der ikke kommet afggrende nye markedsinformationer, som giver
grundlag for at eendre prognosen. P& nuvaerende tidspunkt er det forventningen, at EU slagtningerne af svin
her i 1. kvartal af 2016 vil ligge teet pa niveauet aret fgr. Nar vi kommer et stykke ud i 2016, ma det forventes,
at EU slagtningerne begynder at vige i forhold til aret far. Pa eksportmarkederne udenfor EU er der til gen-
geeld i 2016 udsigt til gget priskonkurrence fra amerikansk og brasiliansk svinekad. Det er endnu vanskeligt
at vurdere omfanget og dermed effekten af den igangveerende oplagring af svinekad i EU.

Oksekgd

2015 bar preeg af feerre slagtninger efter ophaevelse af meelkekvoterne. 1 2016 ventes bestanden af kger at
stige lidt, og der er udsigt til slagtning af flere kger og mindre eksport af spaedkalve. | EU forventes produkti-
onen af oksekgad at stige. Eksportmarkederne ventes stabile, selvom markederne i Fjerngsten ventes mere
abne. Svagere valuta i de store eksportlande i Sydamerika kan betyde billigere og starre import herfra. Der
ventes derfor kun sma prisstigninger i bade 2016 og 2017 i Danmark efter paene prisstigninger for hundyr i
2015.

Meelk

Maelkemarkedet har veeret praeget at prisfald siden foréret 2014. Arsagen er et stort udbud kombineret med
aftagende efterspgrgsel. Prisniveauet har veeret lavt i hele 2015. Prognosen forudseetter lidt hgjere priser i
Igbet af 2016, men niveauet ventes fortsat at vaere lavt set i et historisk perspektiv. Markedet forventes dog
at komme i lidt bedre balance i Igbet af 2016.
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Kgbspriser

Foder

Sojaskrd, som har stor betydning for foderomkostningerne, har haft et stabilt prisniveau malt i kroner fra maj
2014 til andet kvartal 2015, hvor prisen faldt lidt. Fragtraterne er svagt stigende, hvilket kan pavirke
sojaprisen i mindre omfang. Sojaprisen forventes at ligge pa 280 kr. pr. hkg i starten af 2016 og derefter
falde til 270 kr. pr. hkg.

Gadning, bekeempelsesmidler mv.

Prisen pa handelsggdning ventes at veere ugendret til let stigende. Generelt er prisen pa kveelstof meget
afhaengig af naturgasprisen og produktionsomkostningerne. Ggdningsprisen har dog vaeret pavirket af de
lave priser pa afgrader, som betyder lavere bytteforhold mellem afgrader og gadning. Det medfarer et fald i
efterspgrgslen.

Det forventes, at priserne pa bekeempelsesmidler vil vaere nogenlunde stabile p& 2015-niveauet i hele prog-
noseperioden. Priserne pa reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at fglge
den almindelige pris- og lgnudvikling.

Konjunktur og renter

Hovedscenariet for fremskrivningen og prognosen er en moderat, positiv veekst i den globale gkonomi i hele
prognoseperioden, dog med risiko for let aftagende vaekst. Der er ingen udsigt til inflation, som ligger over de
vaesentligste centralbankers mélsaetninger, i seerdeleshed ikke i Europa.

USA har indledt en serie renteforhgijelser, som formentlig vil streekke sig over 2016 og 2017. Baggrunden er
iseer et steerkt arbejdsmarked og gnsket om en normalisering af rentemarkedet. Vi forventer, at starrelsen af
de samlede renteforhgijelser i denne cyklus bliver beskeden, da de indledes sent i konjunkturforlgbet, og da
der ikke er tegn pa inflation.

| Kina aftager veeksten fortsat, men gkonomien styres stramt for at undgd en for hastig vaekstnedgang. Det
forventes, at staten formar at styre gkonomien ned i retning af 4-6 pct. inden for de naermeste ar. De starste
risici i kinesisk gkonomi er overbyggeri samt et skrgbeligt parallelt kreditmarked. Japan keemper med afmat-
ning trods en voldsom ekspansiv pengepolitik. Vaeksten forventes dog opretholdt en tid endnu.

Den Europeeiske Centralbank (ECB) stimulerer veekst og inflation med lave renter, opkab af veerdipapirer og
rigelig likviditet. Ukraine-konflikten mellem Rusland og Vesten, krigen i Mellemgsten, flygtninge- og emi-
grantstrammen og en lurende gaeldskrise i Europa skaber fortsat usikkerhed. Kronen er lidt svag p& grund af

ekstremt lave danske renter. Der forventes yderligere isolerede danske renteforhgjelser i 2016.

Tabel 2 viser, hvilke renteforudsaetninger fremskrivningen og prognosen bygger pa.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.
2011 2012 2013 2014 2015* 2016* 2017*

Realkredit, fast, dkr. 5,16 4,78 5,02 4,78 4,58 4,88 4,98
Realkredit, flex, dkr. 2,41 2,11 1,86 1,98 1,95 2,15 2,31
Realkredit, flex, euro 2,21 1,95 1,71 1,91 1,86 2,06 2,23
Finanslan, valuta 5,37 5,86 5,81 5,78 5,80 5,95 6,11
Kassekredit, dkr. 7,04 7,42 7,47 7,44 7,46 7,61 7,77
Banklan, dkr 5,72 5,97 6,11 5,82 5,67 5,92 6,02

* Prognose fra SEGES
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Bilag 2: Konsekvenser af gget tilfarsel af kvaelstof

Det nyligt vedtagne politiske forlig om "Veekst og udvikling i hele Danmark” giver mulighed for at tilfgre land-
brugsjord en starre maengde kveelstof (N). | skrivende stund vides ikke, hvor meget mere N, der ma tilferes
den enkelte afgrade og konsekvenserne heraf. Der er derfor indregnet en generel foragelse af N-tilfarsel og
en forventet udbyttestigning som falge af dette.

Tabel 1 viser eendringen i N-maengden samt den forventede udbyttestigning i 2016 og 2017.

Tabel 1: £Endret N og udbytte

Andret maengde N pr. ha. i Andret udbytte

forhold til normerne for 2015 - pct. af gennemsnit 2002-2015

2016 + 16 pct. + 6 pct.
2017 + 24 pct. + 8 pct.

| prognoserne for bade sektoren og alle driftsgrenene er ovenstaende udbyttestigning samt en gget omkost-
ning til handelsg@dning indregnet.

Samtidig vil proteinindholdet stige for alle kornafgrgder. Der forventes ikke et gget proteinindhold i grovfo-
derafgrader.

Planteavlsbedrifter
For planteavisbedrifter med ingen eller meget lille anvendelse af husdyrgadning vil udbytte og omkostning til
g@dning sla direkte igennem pa indteegter og omkostninger i bade 2016 og 2017.

Svinebedrifter

For svinebedrifter medfarer hgjere kornudbytte ggede indtaegter fra planteproduktionen. Det ma ogsa forven-
tes, at det hgjere proteinindhold i hgsten 2016 og 2017 vil reducere foderomkostningerne i svineproduktio-
nen. Der er indregnet en svag stigning i proteinindholdet i foderkorn i 2017 og dermed en anelse lavere fo-
derpriser.

Stigningen i omkostninger til ggdning indregnes ved at al ekstrag@dning skal kgbes. Pa mange bedrifter vil
man dog sandsynligvis anvende mere husdyrgadning p& egen bedrift og maske annullere gylleaftaler. Hvis
denne mulighed foreligger, vil det pavirke prognosen i positiv retning, da omkostninger til indkgb af gedning
stiger mindre.

Malkekvaegsbedrifter

For malkekvaegsbedrifterne er der indregnet et merudbytte pa 6 pct. i 2016. Da mange naeppe vil zendre
markandelen med grovfoder i 2016, vil det forventede merudbytte (500-600 FEN pr. ha) medfare et forventet
stgrre lager (beholdning af grovfoder ultimo 2016). Dette pavirker resultatet i positiv retning — men vil umid-
delbart ikke forbedre likviditeten i 2016. Den forventede starre beholdning ultimo 2016 muligger, at man kan
gge andelen af salgsafgrader i 2017, hvilket giver ggede indteegter fra planteproduktionen.

Med stigningen i N-tilfgrslen forventes malkekvaegsbedrifterne at fa @gede gadningsudgifter svarende til
stigningen i indkgb af N-ggdning. Der er ikke i samme udstraekning som ved svinebedrifter udbredt anven-
delse af gylleaftaler, som vil kunne forbedre resultatet.

Randzoner

Der er ca. 25.000 ha. randzoner i 2015, svarende til 1 pct. af det samlede landbrugsareal. Det forventes, at
hovedparten af disse isoleret set vil indga i seedskiftet fra 2016, hvilket er indregnet i prognoserne.
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Bilag 3: Datamateriale og definitioner

Datamateriale
Udarbejdelsen af prognosen sker ud fra historiske regnskabsresultater samt forventede sendringer i produk-

tion, effektivitet, kabs- og salgspriser, investeringer og finansielle forhold m.v.

Prognosen er baseret pa vejede regnskabsresultater for 2014 i gkonomidatabasen. Regnskabsresultaterne
er repreesentative for alle heltids planteavisbedrifter, idet de er vejet op til det samlede antal heltidsplante-
avisbedrifter, der var i 2014 i Danmark i henhold til Danmarks Statistisk landbrugsteelling.

Bedrifterne, der indgar, har et normtimeforbrug pa mindst 1.665 arbejdstimer pr. ar og mindst 50 % af stan-
dardomseetning hidrgrer fra planteproduktionen.

Indkomstprognoserne for 2015-2017 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s gkonomidatabase for
2014 samt prognoser for salgs- og kebspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar ovenfor.

Klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr, fierkree) er baseret pa EU’s standarddefiniti-
oner om dette. Grundprincippet er, at mindst 50 % af omsaetningen skal komme fra en bestemt driftsgren, for
at bedriften tilhgrer denne driftsgren.

Definitioner

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standardoutput over 15.000 euro.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus henseettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.

Likviditet fgr investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefarsel plus/minus eendring i
beholdninger.

Likviditetsoverskud/-behov: Arets resultat minus private udtreek minus tilbagefarsel plus/minus gendring i
beholdninger minus faktiske investeringer.

Afkast af investeret kapital: (Resultat af primeer drift plus EU-stgtte plus anden virksomhed plus nettofor-
pagtning minus ejerlgn) divideret med (nettorentebaerende geeld plus egenkapital (investeret kapital)).

Indtil juni 2013 har Afkastningsgrad og Lgnningsevne veeret anvendt til at vise indtjeningsevnen i landbruget.
Disse erstattes nu af "Afkast af investeret kapital”, da dette nggletal giver bedre overensstemmelse mellem
det afkast, der males, og den kapitalindsats, afkastet males i forhold til. Derudover medtages kun den del af
kapitalen i neevneren, som kreever et afkast — den forpligtende kapital - dvs. nettorentebaerende geeld og
egenkapitalen. For det tredje er der bedre sammenlignelighed over til virksomheder i andre brancher. Afkast
af investeret kapital giver sdledes samlet set et godt billede af landbrugets evne til at forrente den indsatte
kapital.
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SEGES P/S skaber lesninger til fremtidens landbrugs- og fedevareerhverv.
Vi udvikler forretningsmuligheder og serviceydelser i tat samarbejde med
vores kunder, forskningsinstitutioner og virksomheder over hele verden.

SEGES er det nye navn for Videncentret for Landbrug, som nu ogsa
omfatter Videncenter for Svineproduktion.
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